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ENERGIES

2027 se renchérit ; les horizons suivants restent a étudier.

A I'entrée de I'hiver, les contrats & terme ne racontent pas la méme histoire que la facture. L’électricité France
Cal-27 atteint 94,36 €/ MWh et le gaz TTF Cal-27 reconstitué 59,23 €/ MWh a la cl6éture du 2 octobre. La priorité
achats : mesurer les volumes encore exposeés et comparer plusieurs horizons, sans transformer un écart de prix en
promesse de baisse.

ELECTRICITE FRANCE CAL-27 GAZ TTF CAL-27 RECONSTITUE
94,36 59,23

€/MWh €/MWh

Cléture du 02/10/2026 Cléture du 02/10/2026

Electricité : une prime persistante sur 2027

Le Cal-27 France progresse de 8,1 % entre le 25 septembre et le 2 octobre. A la méme cléture, les Cal-28, Cal-29
et Cal-30 valent 60,03, 55,40 et 57,34 €/ MWh, soit environ 36 a 41 % sous Cal-27. Ces écarts comparent des
livraisons différentes ; ils ne prédisent pas la baisse du spot. Lecture ANYWAY : consulter les horizons compatibles
avec vos besoins et faire préciser profil, tolérance de volume et composante capacité. [1]

Gaz : le risque hiver reste distinct du prix annuel

Le TTF Cal-27 reconstitué gagne 4,4 % sur la méme semaine. Novembre 2026 ressort a 74,58 €/ MWh et T1 2027
a 73,38 €/ MWh, au-dessus de Cal-27 et Cal-28 (59,23 et 38,33 €/ MWh). Le PRVG résidentiel d'octobre augmente
de 6,3 % TTC : la CRE attribue cette hausse a I'approvisionnement, pas a une nouvelle taxe d’'octobre. Ce repére
résidentiel ne constitue pas un tarif d’entreprise. 2131

LECTURE ANYWAY

Par compteur et échéance, rapprocher consommation préevisionnelle, volumes fixés, exposition et date de fin

de contrat. Chiffrer I'effet d'un mouvement de 10 €/ MWh sur les seuls volumes encore ouverts ; ce scénario
est une sensibilité, pas une prévision.
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MARCHES & TENDANCES

Cours et indices : voir leur évolution.

Marchés de gros - Cloture du 02/10/2026 - hors réseau, taxes et marge fournisseur.

INDICATEUR NIVEAU | PERIODE EVOLUTION / PERIMETRE

Electricité France Cal-27 94,36 €/ MWh +8,1 % vs 25/09/2026 - Baseload ; contrat annuel fixe.
Electricité France Cal-28 (1 60,03 €/ MWh Baseload ; horizon distinct de 2027.

Gaz TTF Cal-27 reconstitué 2 59,23 €/ MWh +4,4 % vs 25/09/2026 - PVB Espagne moins spread

PVB-TTF ; pas PEG France.

Gaz TTF Cal-28 reconstitué 1! 38,33 €/MWh Méme échéance et méme date pour les deux jambes.

Electricité et gaz : la progression des mémes contrats Cal-27 [1112]

Electricité France Cal-27 Gaz TTF Cal-27 reconstitué
€/MWh €/MWh
95,42 59,84
90,83 57,19
86,24 54,53
24/09 02/10 24/09 02/10
Ecart du repére : +7,53 % Ecart du repére : +1,37 %

Du 24 septembre au 2 octobre, France Cal-27 gagne 7,53 % et le TTF Cal-27 reconstitué 1,37 %, a livraison identique. Les comparaisons
hebdomadaires du tableau partent du 25 septembre. Cette série courte décrit le mouvement récent, sans prévoir les prochains prix.

Chaque série possede son unité et son échelle. Sept observations de cléture, du 24 septembre au 2 octobre 2026. Les week-ends ne sont pas cotés.
TTF calculé par soustraction des jambes PVB et spread PVB-TTF de mémes date et échéance ; ce n'est pas une cotation PEG France.

Géopolitique : sécuriser les scénarios de rupture

L’AIE décrit encore en septembre les perturbations d’Ormuz, les difficultés de flux de GNL et leurs effets sur les
capacités futures. Ce constat de risque ne justifie pas a lui seul une fixation totale. Lecture ANYWAY : tester un
scénario de hausse et un scénario de détente, chiffrer les volumes non couverts et documenter les arbitrages.
Suivre aussi météo, disponibilité nucléaire, stockage et CO2 avant chaque décision. (11]
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REGLEMENTATION & RSE

Sécuriser la conformité, activer les leviers responsables.

Acheminement : des composantes distinctes - EN VIGUEUR

Depuis aodt 2026 : TURPE 7 +3,04 % en HTA-BT, +3,34 % en HTB. Gaz : ATRD7 +5,87 % depuis juillet ; ATRT8 +3,41
% depuis avril, interconnexions selon leur calendrier. Ces taux ne se cumulent pas en hausse de facture. [4TT5TT6] A faire :
Contréler chaque ligne avec point, puissance, profil et grille applicable.

Gaz : CPB, accise et majoration ZNI - EN VIGUEUR | PROJET

Les CPB obligent les fournisseurs. L’avis CRE du 17 septembre, publié le 24, concerne un projet d’extension, sans valeur
d’adoption. Accise et majoration ZNI restent distinctes, selon l'usage ; la majoration existe depuis aodt 2025. (71181 A faire
: Exiger montant, méthode et justificatifs ; vérifier les conditions d’un tarif réduit et les attestations.

Tertiaire : déclarations et objectif 2030 - EN VIGUEUR

Champ : surfaces tertiaires cumulées d’au moins 1 000 m2 selon les régles d’assujettissement. Déclaration annuelle
avant le 30 septembre : vérifier le dépdt 2025. Objectif relatif de -40 % en 2030 ou voie en valeur absolue. 1 A faire :
Attribuer collecte et contrdle ; préparer les modulations 2027 si concerné.

BACS : échéance et renouvellement - SELON PUISSANCE ET BATIMENT

Dans I'existant, I'échéance concernée pour les systémes au-dessus de 70 kW est reportée a 2030 ; vérifier aussi
I'obligation lors d’un renouvellement. Les puissances supérieures a 290 kW et le neuf gardent leurs régimes. (191 A faire :
Qualifier puissance, date, exemptions et temps de retour avant de commander une GTB.

RSE - Sobriété mesurée et origine documentée

Sobriété : mobiliser un accompagnement actuel

PACTE Entreprises figure dans le catalogue CEE actualisé le 3 septembre 2026, avec une échéance en 2028. La
sixieme période CEE couvre 2026-2030. Prioriser réglages, horaires, suivi des usages et investissements justifiés par
des mesures. [*?/

A engager : Vérifier éligibilité, conditions et rdle incitatif avant engagement ; comparer kWh corrigés de I'activité et de la
météo.
Origine renouvelable : préciser la preuve

La note ADEME mise en ligne le 21 septembre traite des garanties d’origine et des différences entre référentiels

d’évaluation. Une GO trace un MWh ; sa reconnaissance dans une ACV ou un bilan dépend de la méthode employée. (23]

A engager : Exiger annulation, période et origine des GO ; justifier chaque allégation et distinguer tragabilité contractuelle
et économies mesurées.
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DECISIONS ACHATS

Transformer la veille en décisions documentées.

Ce mois-ci : consulter des offres comparables

Comparer plusieurs fournisseurs sur mémes volumes, profils et horizons. Isoler fourniture, capacité,
acheminement, CPB/CEE et taxes ; vérifier garanties, flexibilité, pénalités et conditions de résiliation. Les prix
d’écran ne sont pas des prix exécutables tout compris.

Contractualiser la transparence des révisions

Faire identifier chaque composante révisable, son indice, la date de référence, la fréquence, le calcul et les
justificatifs. Prévoir notification, droit de vérification et traitement des désaccords ; éviter la répercussion
automatique de tout surcodt non documenté.

Avancer sur le moyen et le long terme

Les options proches de I'hiver se réduisent avec le calendrier. Définir des seuils de décision et une couverture par
tranches compatibles avec le budget et le risque accepté. Une stratégie 2028-2030 demande aussi des cotations
actuelles et une validation contractuelle.

ANYWAY VOUS ACCOMPAGNE

Etude personnalisée offerte, sans engagement : consommations, contrats, échéances, stratégie de
couverture et consultation fournisseurs.

Thomas DELOTS - 06 63 25 32 35 - contact@anyway-consulting.fr
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Retrouvez la rubrique, les précisions et les prochaines éditions sur anyway-consulting.fr
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